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一、 项目背景

（一） 项目政策背景

2016 年 1 月，广东省委省政府发布《中共广东省委广东省人民

政府关于建设卫生强省的决定》，决定中提出要在 2025 年全面建成

“卫生强省”；构建广深医疗卫生高地，以广州、深圳市为医疗卫生

重点建设城市，开展重点科研项目为抓手，建成集医、教、研、产于

一体的区域医疗卫生中心。

同年 3月，深圳市人民政府下发了《关于深化医药卫生体制改革，

建设卫生强市的实施意见》（深府〔2016〕14 号），意见中指出：“深

化医药卫生体制改革，加快发展医疗卫生事业，建立更高质量的医疗

卫生服务体系，是深圳市建成更高质量民生幸福城市的重要内涵，是

勇当‘四个全面’排头兵，建成现代化国际化创新型城市的必然要求

和基础保障。”

福田区位于深圳经济特区中部，是深圳市中心城区。经过多年发

展，区医疗卫生资源总量和服务量稳步上升，医疗卫生服务体系不断

健全完善，基本公共卫生服务持续提升。

根据深圳市区域卫生规划（2016-2020 年），到 2020 年全市要实

现每千常住人口医疗卫生机构床位数 4.3 张，福田区每千常住人口医

疗卫生机构床位配置标准为 5.61 张。中山大学附属第八医院（深圳

市福田区人民医院）、广州中医药大学深圳医院（深圳市福田区中医

院）、深圳市福田区第二人民医院、深圳市福田区慢性病防治院将作

为福田区域医联体基层医疗集团的成员单位，协同区域医疗中心形成

分级诊疗医疗卫生服务体系，承担区域内基本医疗、急诊急救和公共

卫生服务。

基于上述政策背景，本债券下的各子项目进一步加强了福田区作

为深圳市中心城区的医疗卫生服务能力，有助于承担更多区域内和全

市的医疗卫生服务需求；符合深圳市委市政府以及广东省委省政府关

于加快建设医疗卫生事业的要求。

（二）医院概况

本债券下的子项目涉及到中山大学附属第八医院（福田区人民医
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院）、广州中医药大学深圳医院（福田区中医院）、福田区第二人民医

院、福田区慢性病防治院、福田区风湿病专科医院和福田区老人康复

护理院等 6家区属医疗卫生服务机构。以下为各家医院的概况：

1. 中山大学附属第八医院（福田区人民医院）

中山大学附属第八医院（以下简称“中大八院”）地处深圳中心

城区福田，区位优越，环境优美。医院坐拥“城市绿肺”深圳市中心

公园，毗邻皇岗、福田两大陆路口岸以及建筑面积亚洲第一、世界第

二的地下火车站福田站，乘坐广深港高铁前往香港仅 14分钟车程。

作为中山大学深圳校区重要组成部分、增长新引擎、医学院建设

重要支撑和高水平、高层次医学人才培养重要基地，医院硬件设施先

进，总建筑面积达 21万平方米，床位 1,639 张，停车位 1,200 个，

另有 1.2 万平米的科研实验平台正在建设中。

按照中山大学“双一流”建设部署，近两年来，医院先后引进中

山大学“百人计划”专家学者、重点学科带头人及业务骨干近百人，

启动“杰出青年后备人才”评审工作，明确骨科、心血管中心和妇儿

中心三大优先发展重点学科，着力建设人才、技术、科研三大高地，

努力把医院建设成为区域领先、国内一流、国际知名的现代化综合性

医院。

2. 广州中医药大学深圳医院（福田区中医院）

广州中医药大学深圳医院（以下简称“中医院”）坐落在深圳市

中心城区，著名的莲花山脚下。中医院是一所设备先进、功能齐全、

特色突出的公立三级甲等中医医院，其为广州中医药大学直属附属医

院、广州中医药大学第六临床医学院、深圳市中医治未病及中医适宜

技术推广基地，也是全国首家五星级中医院。

医院占地面积 17,500 平方米，建筑面积 111,586 平方米，开放

病床数 800 余张；医院现有职工 1,017 人，特聘院士、国医大师 6 人，

国家重点学科带头人 4 人，国家“973 项目”首席科学家 3 人，省市

名中医 15人；医院设有内科、外科、妇科、产科、儿科、康复科等

9个医技科室。有广东省重点专科 3 个（康复科、骨伤科、老年病科）、

深圳市中医特色专科 6 个。

目前中医院已经进入跨越式发展的新阶段，通过体制机制创新加
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强与国内高水平院校进行全方位合作，全力打造一所中医特色鲜明、

综合实力领先的高水平大学附属医院和临床医学院。

3. 福田区第二人民医院

福田区第二人民医院（以下简称“二院”）成立于 1985 年，位于

区“一核两廊三带”之梅林-彩田片区，是一所集医疗、科研、教学、

预防、保健、康复、社区健康服务于一体的国家二级综合公立医院，

为辖区内唯一综合性公立医院。

医院现有员工 474 人，高级职称 64人，博士 4 人，硕士 32人。

现业务用房 1.7 万平米，开设床位 200 张，门急诊科室 28 个、医技

科室 6 个、住院科室 10个，下属有 12家社区健康服务中心。

十三五期间，随着新住院大楼装修改造完成并投入使用，医院将

开设床位 300 张，按照“强综合，大专科”的发展定位，充分满足区

域内的群众的基本医疗和公共卫生服务，在此基础上进一步将服务向

外延伸，不断开拓医疗市场、扩大发展空间。争取在十三五期末将医

院建设成为具有区域优势的专科特色明显的二级甲等综合性公立医

院。

4. 福田区慢性病防治院

福田区慢性病防治院（以下简称“慢病院”）位于深圳市的中心

城区，是福田区卫生和健康局直属的，集医疗、预防、教学、科研为

一体的区级慢性病防治机构，承担福田辖区的结核病、皮肤病、性病

（艾滋病）、麻风病和糖尿病、心脑血管病、恶性肿瘤、口腔疾病、

老年病等慢性疾病以及精神卫生的预防、控制、诊疗、监测、督导、

科研及教学等工作任务。同时承担辖区居民常见病、多发病的诊疗和

福保、沙头片区的社区健康服务工作。

医院现有员工 316 余人，其中高级职称 47人；博士 5 人、硕士
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33 人。为深圳市首家具有硕士研究生培养点以及本科教育基地的区

级慢病防治机构，9 名专家及技术骨干被聘为硕士研究生导师。

5. 福田区风湿病专科医院

深圳市福田区风湿病专科医院（以下简称“医院”）一直以风湿

病专科为重点发展方面，是华南地区首家具有风湿病综合治疗特色的

优势学科品牌医院，现在已发展成为具有核心竞争力和服务优势的知

名品牌专科医院。

医院现有风湿病专科住院病床 100 张，设有门诊和住院部，门诊

设有风湿免疫综合门诊；同时还设有深圳市风湿免疫检测中心、远程

医疗疑难病会诊中心、精准医疗中心和名医专家特诊中心。

医院现有工作人员 138 人，其中医师 39 人，护士 41 人，医技

16 人；高级职称 17人，中级职称 38人，初级职称 41人。其中博士

后 1人，博士 3 人，硕士 10人。

6. 福田区老人康复护理院

福田区老人康复护理院（以下简称“护理院”）位于福田区梅林

街道梅河社区，东侧紧邻梅亭路，南侧梅林路，总建筑面积为15310.55

平方米，预计设置 200 张床位。护理院建成后将成为福田区品质护理、

精细管理的康复护理基地，将更好地满足老年患者疾病治疗、中医康

复及保健等需求。护理院目前正在建设当中。

（三） 本次项目调整情况

2020 年 5月 18 日，2020 年深圳市（福田区）公立医院专项债券

（二期）—2020 年深圳市政府专项债券（三十五期）成功发行，发

行规模 1.43 亿元，期限 20年，票面利率 3.55%，该笔专项债券专项

用于 2020 年深圳市（福田区）公立医院专项债券（二期）项目建设。

2020 年 7月 27 日，财政部发布《关于加快地方政府专项债券发

行使用有关工作的通知》（财预〔2020〕94号），要求要加快新增专

项债券资金使用进度，抓紧安排已发行未使用的新增专项债券资金投

入使用，做好与近期下达批次的新增专项债券资金使用的衔接。

福田区人民政府积极响应国家有关部署，为加强资金和项目对接、

提高资金使用效益，做好“六稳”工作、落实“六保”任务，拟对
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2020 年深圳市（福田区）公立医院专项债券（二期）项目（以下简

称“本项目”）进行调整，在原来七个项目的基础上，新增包括福田

区属医院医疗设备购置项目（2019 年部分）-广州中医药大学深圳医

院（福田）等在内的共计四个项目使用债券资金；以 2018 年医疗设

备购置项目-区风湿病专科医院、福田区属医院医疗设备购置项目

（2019 年部分）-福田区风湿病专科医院两个新增项目替换原福田区

风湿病专科医院综合改造工程项目使用债券资金，新增项目信息如下：

表1-1 新增项目信息表

序号 项目名称 实施单位 总投资 实施内容

1

福田区属医院医疗

设备购置项目（2019

年部分）-广州中医

药大学深圳医院（福

田）

中医院

5,059

主要内容包括：大型数字减影血管造

影机、高端64排128层螺旋CT系统、全

自动血液分析系统等设备共49套。

2

广州中医药大学深

圳医院（福田）科教

楼装修改造工程

418

主要改造内容包括空间格局及装饰改

造、水电系统改造、弱电系统改造、

消防安防系统改造、标识标牌改造、

通风系统改造。

3

广州中医药大学深

圳医院（福田）后期

建设二期配套医疗

设备购置项目

15,196

主要内容包括：为保障安全的急救设

备，业务拓展需要增加的医疗设备，

基础服务、重点专科发展需要配置或

更新的医疗设备。

小计 20,673

2

福田区属医院医疗

设备购置项目（2019

年部分）-福田区第

二人民医院

2,372

主要内容包括：高端全身应用型四维

彩超、高清宫腔镜系统、全高清宫腔

镜冷刀手术系统、低温等离子灭菌器

等共计30台/套设备。

小计 2,372

1

2018年医疗设备购

置项目-区风湿病专

科医院
风湿病

专科院

847
主要建设内容包括：全自动血细胞分

析仪等18台（套）

2

福田区属医院医疗

设备购置项目（2019

年部分）-福田区风

湿病专科医院

861

主要建设内容包括：彩超、全自动间

接免疫荧光/酶免分析整合系统、细胞

成像微孔板检测仪、风湿病治疗康复

系统等共计11台/套设备。

小计 1,708

总投资合计 24,753
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（四） 编制依据

1.国家有关法律、法规、政策文件及规范性文件：

《关于加快地方政府专项债券发行使用有关工作的通知》（财预

〔2020〕94 号）；

《关于做好地方政府专项债券发行及项目配套融资工作的通知》

（厅字〔2019〕33 号）；

《关于做好地方政府债券发行工作的意见》（财库〔2019〕23

号）；

《关于做好2018年地方政府债务管理工作的通知》（财预〔2018〕

34 号）；

《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知》（财预〔2017〕89 号）；

国家其他法律、法规、政策文件及规范性文件。

2.深圳市有关法规、政策文件：

《关于深化医药卫生体制改革，建设卫生强市的实施意见》

（2016 年 3月 9日）；

深圳市区域卫生规划（2016-2020 年）；

《深圳市发展和改革委员会 深圳市卫生和计划生育委员会关

于公布实施我市新增医疗服务价格项目（2018 年第一批）的通

知》（深发改〔2018〕1045 号）；

《深圳市发展和改革委员会 深圳市卫生和计划生育委员会关

于公布实施我市新增医疗服务价格项目（2018 年第二批）的通

知》（深发改〔2018〕1637 号）；

深圳市的其他相关法规、政策文件。

3.其他有关资料：

《福田区发展和改革局关于广州中医药大学深圳医院（福田）

后期建设二期配套医疗设备购置项目总概算的批复》（深福发改

〔2017〕608 号）；
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《福田区发展和改革局关于福田区属医院医疗设备购置项目

（2019 年部分）-广州中医药大学深圳医院（福田）资金申请报

告的批复》（深福发改〔2019〕224 号）；

《福田区发展和改革局关于广州中医药大学深圳医院（福田）

科教楼装修改造工程总概算的批复》（深福发改〔2019〕622 号）；

《福田区发展和改革局关于福田区属医院医疗设备购置项目

（2019 年部分）-福田区第二人民医院资金申请报告的批复》（深

福发改〔2019〕223 号）；

《福田区发展和改革局关于 2018 年医疗设备购置项目-区风湿

病专科医院资金申请报告的批复》（深福发改〔2018〕391 号）；

《福田区发展和改革局关于福田区属医院医疗设备购置项目

（2019 年部分）-福田区风湿病专科医院资金申请报告的批复》

（深福发改〔2019〕226 号）；

其他项目相关材料。

（五） 资金筹措方案

本次五家医院拟通过财政资金、发行专项债券募集资金，所募集

资金用于医院工程建设及医疗设备采购等。调整后的专项债券分配计

划详见表 1-2：

表1-2 本期专项债券分配计划

单位：万元

序号 医院 调整前债券额度 调整后债券额度 期限

1 中大八院 1,000 1,000

20年

2 中医院 6,000 6,530

3 二院 5,800 5,270

4 风湿病专科院 1,000 1,000

5 慢病院 500 500

4 合计 14,300 14,300 -
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（六） 调整后建设期资金平衡方案

调整后三家医院项目建设期资金平衡情况分别详见表 1-3、表 1-4、表 1-5：

表1-3 中医院

单位：人民币万元

年份 截至 2019 年底 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 合计

资金筹措

财政资金 57,400 2,108 8,772 6,218 8,112 82,610

债券发行 4,668 7,530 - - - 12,198

门诊收入 33,027 39,962 48,355 53,311 58,776 233,431

住院收入 21,225 24,721 28,009 30,291 32,760 137,006

加：上年留存资金 - 215 249 91 102 -

合计 116,320 74,536 85,385 89,911 99,750 465,902

资金使用

建设投资 62,068 9,515 8,541 6,000 7,894 94,018

债券发行费及登记服务费 9 15 - - - 24

还本付息 - 1,930 2,127 2,080 2,033 8,171

还本付息服务费 - 0.10 0.11 0.10 0.10 0.41

医疗业务成本 48,348 56,580 67,753 74,170 81,868 328,719

管理费用 5,679 6,247 6,872 7,559 7,937 34,295

合计 116,105 74,288 85,293 89,809 99,732 465,227

资金余额

（资金筹措—资金使用）
215 249 91 102 17 675
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表1-4 二院
单位：人民币万元

年份 截至 2019 年底 2020 2021 2022 2023 合计

资金筹措

财政资金 4,399 2,429 2,712 512 897 10,950

债券发行 - 6,270 - - - 6,270

门诊收入 15,020 16,221 17,518 18,919 20,432 88,110

住院收入 3,628 3,918 4,231 4,569 4,934 21,280

加：上年留存资金 - 219 429 614 634 -

合计 23,047 29,056 24,891 24,614 26,897 128,506

资金使用

建设投资 4,399 8,606 2,538 500 885 16,928

债券发行费及登记服务费 1 7 - - - 8

还本付息 - 307 414 409 404 1,533

还本付息服务费 - 0.02 0.02 0.02 0.02 0.08

医疗业务成本 15,557 16,607 17,977 19,456 21,054 90,652

管理费用 2,871 3,100 3,348 3,615 3,904 16,838

合计 22,829 28,627 24,277 23,980 26,247 125,960

资金余额

（资金筹措—资金使用）
219 429 614 634 650 2,546
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表1-5 风湿病专科院
单位：人民币万元

年份 2019 年 2020 年 2021 年 合计

资金筹措

财政资金 524 76 108 708

债券发行 - 1,000 - 1,000

门诊收入 - 4,230 4,442 8,672

住院收入 - 2,642 2,774 5,417

加：上年留存资金 - - 105 -

合计 524 7,948 7,429 15,901

资金使用

建设投资 524 1,076 108 1,708

债券发行费及登记服务费 - 1 - 1

还本付息 - 18 36 53

还本付息服务费 - 0.001 0.002 0.003

医疗业务成本 - 6,239 6,551 12,790

管理费用 - 510 535 1,045

合计 524 7,844 7,229 15,597

资金余额

（资金筹措—资金使用）
- 105 199 304
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二、 项目预期收益与成本费用测算

（一） 项目运作模式

五家医院分别作为实施主体，各自或委托福田区建筑工务署组织

项目建设；项目建成后由各家医院负责运营。

（二） 预期运营收益

五家医院均以门诊收入、住院收入等作为专项债券还本付息资金

来源，停车费净收入可作为专项债券还本付息补充资金来源，在本次

测算中暂不考虑；另外对于财政项目补助收入等专用款项，不纳入专

项债券还本付息资金来源。

涉及本次项目调整的各家医院收益情况如下：

1.中医院

中医院 2018 年实现门诊收入 2.93 亿元，门诊人次 108.22 万人

次，平均门诊费用 271.13 元/人次；实现住院收入 1.50 亿元，住院

人次 1.60 万人次，平均住院费用 0.93 万元/人次。考虑到新门诊大

楼的投入使用，门诊人次、住院人次会有较大幅度的增长，2019-2026

年门诊人次几何平均增长率为 4.74%，住院人次几何平均增长率为

10.25%；2019-2026 年门诊人均费用几何平均增长率约 6.85%，住院

人均费用几何平均增长率约 2.26%；结合医院未来经营计划及市场因

素均具有一定不确定性，出于谨慎考虑，2027-2040 年门诊人次、平

均门诊费用、住院人次及平均住院费用暂不考虑增长率，各年度收入

情况详见附表一。

1. 二院

二院 2018 年实现门诊收入 1.39 亿元，门诊人次 40.36 万人，平

均门诊费用344.60元/人次；实现住院收入 0.34亿元，住院人次 0.66

万人次，平均住院费用 0.51 万元/人次。2019-2029 年门诊人次、住

院人次增长率按照 5%预测，门诊人均费用、住院人均费用增长率按

照 2.85%预测。结合医院未来经营计划及市场因素均具有一定不确定

性，出于谨慎考虑，2030-2040 年门诊人次、平均门诊费用、住院人

次及平均住院费用暂不考虑其增长率，各年度收入情况详见表 2-1。

2. 风湿病专科院

风湿病专科院 2019 年实现门诊收入 0.40 亿元，住院收入 0.25
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亿元，结合 2017-2019 近三年门诊收入和住院收入增长情况，2020

年-2022 年预测门诊收入及住院收入按照 5%增长率增长，2023-2025

年预测门诊收入及住院收入按照 3%增长率增长。结合医院未来经营

计划及市场因素均具有一定不确定性，出于谨慎考虑，2026-2040 年

门诊人次、平均门诊费用、住院人次及平均住院费用暂不考虑其增长

率，各年度收入情况详见表 2-1。

（三） 运营成本费用

五家医院运营成本主要包括医疗业务成本、管理费用、停车场成

本、财政项目补助支出、科研支出等，本次测算仅考虑医疗业务成本、

管理费用，并在医疗业务成本中扣除财政基本补助覆盖的部分。各年

度成本情况详见表 2-1。
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表 2-1 涉及项目调整的医院收入及成本表

序号 项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年

一 中医院

1 门诊收入（万元） 33,027 39,962 48,355 53,311 58,776 64,653 68,747 72,184 72,184

2 住院收入（万元） 21,225 24,721 28,009 30,291 32,760 34,756 36,872 39,118 39,118

3 收入合计（万元） 54,252 64,683 76,363 83,602 91,536 99,409 105,619 111,301 111,301

4 医疗业务成本（万元） 48,348 56,580 67,753 74,170 81,868 88,149 95,211 100,454 100,454

5 管理费用（万元） 5,679 6,247 6,872 7,559 7,937 8,334 8,751 9,013 9,013

6 成本合计 54,027 62,827 74,625 81,729 89,805 96,483 103,962 109,467 109,467

二 二院

1 门诊收入（万元） 15,020 16,221 17,518 18,919 20,432 22,066 23,831 25,737 27,795

2 住院收入（万元） 3,628 3,918 4,231 4,569 4,934 5,328 5,754 6,214 6,711

3 收入合计 18,648 20,139 21,749 23,488 25,366 27,394 29,585 31,951 34,506

4 医疗业务成本（万元） 15,557 16,607 17,977 19,456 21,054 22,780 24,644 26,657 28,657

5 管理费用（万元） 2,871 3,100 3,348 3,615 3,904 4,216 4,553 4,917 5,286

6 成本合计（万元） 18,428 19,707 21,325 23,071 24,958 26,996 29,197 31,574 33,942

三 风湿病院

1 门诊收入（万元） - 4,230 4,442 4,664 4,804 4,948 5,096 5,096 5,096

2 住院收入（万元） - 2,642 2,774 2,913 3,001 3,091 3,183 3,183 3,183

3 收入合计 - 6,872 7,216 7,577 7,804 8,038 8,279 8,279 8,279

4 医疗业务成本（万元） - 6,239 6,551 6,879 7,085 7,298 7,516 7,516 7,516

5 管理费用（万元） - 510 535 562 579 596 614 614 614

6 成本合计（万元） - 6,749 7,086 7,440 7,664 7,894 8,130 8,130 8,130
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表 2-1 涉及项目调整的医院收入及成本表（续）

序号 项目 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

一 中医院

1 门诊收入（万元） 72,184 72,184 72,184 72,184 72,184 72,184 72,184

2 住院收入（万元） 39,118 39,118 39,118 39,118 39,118 39,118 39,118

3 收入合计 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301

4 医疗业务成本（万元） 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454

5 管理费用（万元） 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013

6 成本合计（万元） 109,467 109,467 109,467 109,467 109,467 109,467 109,467

二 二院

1 门诊收入（万元） 30,018 32,419 32,419 32,419 32,419 32,419 32,419

2 住院收入（万元） 7,247 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826

3 收入合计（万元） 37,265 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245

4 医疗业务成本（万元） 30,806 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116

5 管理费用（万元） 5,682 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108

6 成本合计（万元） 36,488 39,225 39,225 39,225 39,225 39,225 39,225

三 风湿病院

1 门诊收入（万元） 5,096 5,096 5,096 5,096 5,096 5,096 5,096

2 住院收入（万元） 3,183 3,183 3,183 3,183 3,183 3,183 3,183

3 收入合计 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279

4 医疗业务成本（万元） 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516

5 管理费用（万元） 614 614 614 614 614 614 614

6 成本合计（万元） 8,130 8,130 8,130 8,130 8,130 8,130 8,130
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表 2-1 涉及项目调整的医院收入及成本表（续）

序号 项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

一 中医院

1 门诊收入（万元） 72,184 72,184 72,184 72,184 72,184 24,061 1,401,464

2 住院收入（万元） 39,118 39,118 39,118 39,118 39,118 13,039 769,322

3 收入合计（万元） 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 37,100 2,170,786

4 医疗业务成本（万元） 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 33,485 1,951,920

5 管理费用（万元） 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 3,004 180,568

6 成本合计 109,467 109,467 109,467 109,467 109,467 36,489 2,132,488

二 二院

1 门诊收入（万元） 32,419 32,419 32,419 32,419 32,419 10,806 584,973

2 住院收入（万元） 7,826 7,826 7,826 7,826 7,826 2,609 141,229

3 收入合计（万元） 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 13,415 726,202

4 医疗业务成本（万元） 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116 11,039 599,513

5 管理费用（万元） 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108 2,036 110,720

6 成本合计（万元） 39,225 39,225 39,225 39,225 39,225 13,075 710,234

三 福田区风湿病专科医院

1 门诊收入（万元） 5,096 5,096 5,096 5,096 5,096 1,699 101,226

2 住院收入（万元） 3,183 3,183 3,183 3,183 3,183 1,061 63,233

3 收入合计 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 2,760 164,459

4 医疗业务成本（万元） 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 2,505 149,303

5 管理费用（万元） 614 614 614 614 614 205 12,195

6 成本合计（万元） 8,130 8,130 8,130 8,130 8,130 2,710 161,498

注：医疗业务成本中已扣除财政基本补助覆盖部分；本期债券于 2020 年 5 月 18 日发行成功，从谨慎角度考虑，债券存续期最后一年 2040 年按 4个月计算收支。
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（四） 财务费用

财务费用包括债券发行费、还本付息以及还本付息服务费，涉及

项目调整的医院的还本付息情况表见附表 1。

根据 2020 年深圳市（福田区）公立医院专项债券（二期）—2020

年深圳市政府专项债券（三十五期）发行结果公告，债券利率按照

3.55%测算；债券发行费用包括发行费和发行登记服务费，分别暂按

发行债券金额的千分之一和万分之一进行测算；债券存续期内每年还

本付息时需缴纳还本付息服务费，按当年还本付息金额的十万分之五

进行测算。

（五） 折旧摊销

按照财政部财会〔2017〕25 号《政府会计制度》和〔2018〕24

号《政府会计制度》的补充规定执行折旧摊销，采用年限平均法。建

筑物按照 50年计提。

（六） 税费

根据《财政部 国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试

点的通知》（财税〔2016〕 36 号），医疗机构提供的医疗服务免征增

值税。

根据《财政部 国家税务总局关于医疗卫生机构有关税收政策的

通知》（财税〔2000〕42 号），对非营利性医疗机构按照国家规定的

价格取得的医疗服务收入，免征各项税收。

根据《中华人民共和国企业所得税法》第二十六条规定，符合条

件的非营利组织的收入为企业所得税免税收入。

根据《财政部 国家税务总局关于医疗卫生机构有关税收政策的

通知》（财税〔2000〕42 号）对非营利性医疗机构从事非医疗服务取

得的收入，如租赁收入、财产转让收入、培训收入、对外投资收入等

应按规定征收各项税收。非营利性医疗机构将取得的非医疗服务收入，

直接用于改善医疗卫生服务条件的部分，经税务部门审核批准可抵扣

其应纳税所得额，就其余额征收企业所得税。

本次各家医院均为非营利性公立医疗机构，本方案测算的医疗业
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务收入，免征各类税收。

三、 现金流模拟分析

（一） 项目现金流模拟分析

基于上述各项分析测算，本次各家医院调整后债券存续期间的现

金流模拟分析，详见附表 2。

（二） 专项债券资金覆盖分析

针对调整后专项债券的还本付息情况，中医院专项债券本息资金

覆盖率为 1.32；二院专项债券本息资金覆盖率为 1.46；风湿病专科

院专项债券本息资金覆盖率为 1.91。

四、 压力测试与风险控制措施

结合涉及本次项目调整的三家医院的具体情况，考虑门诊收入、

住院收入变动、医疗业务成本中可变成本变动等对债券偿债覆盖率产

生较大影响的各个因素，为对未来不确定性及风险进行整体把控，针

对上述各因素进行敏感性分析和压力测试，分析各因素在有利及不利

变动时，对专项债券本金或本息资金覆盖率的影响程度。具体测算结

果见下表：

1. 中医院

表 4-1 中医院专项债券发行项目

资金覆盖率 - 压力测试

可变成本变动 -15‰ -10‰ -5‰ 0‰ 5‰ 10‰ 15‰

债券本金资金覆盖率 1.83 1.70 1.57 1.43 1.30 1.17 1.04

债券本息资金覆盖率 1.62 1.52 1.42 1.32 1.23 1.13 1.03

注：假定医疗业务成本中有 30%为可变成本。

门诊收入变动 -1‰ 0‰ 1‰

债券本金资金覆盖率 1.06 1.43 1.81

债券本息资金覆盖率 1.04 1.32 1.61

住院收入变动 -2‰ 0‰ 2‰

债券本金资金覆盖率 1.03 1.43 1.85

债券本息资金覆盖率 1.02 1.32 1.63

2. 二院

表 4-2 二院专项债券发行项目
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资金覆盖率 - 压力测试

可变成本变动 -20‰ -15‰ -10‰ -5‰ 0‰ 5‰ 10‰ 15‰ 20‰

债券本金资金覆盖率 2.14 2.03 1.91 1.79 1.67 1.55 1.44 1.32 1.20

债券本息资金覆盖率 1.78 1.70 1.62 1.54 1.46 1.38 1.30 1.22 1.14

注：假定医疗业务成本中有 30%为可变成本。

门诊收入变动 -2‰ 0‰ 2‰

债券本金资金覆盖率 1.02 1.67 2.33

债券本息资金覆盖率 1.02 1.46 1.91

住院收入变动 -5‰ 0‰ 5‰

债券本金资金覆盖率 1.28 1.67 2.07

债券本息资金覆盖率 1.19 1.46 1.73

3. 风湿病专科院

表 4-3 风湿病专科院专项债券发行项目

资金覆盖率 - 压力测试

可变成本变动 -20‰ -15‰ -10‰ -5‰ 0‰ 5‰ 10‰ 15‰ 20‰

债券本金资金覆盖率 3.30 3.08 2.86 2.63 2.41 2.18 1.96 1.74 1.51

债券本息资金覆盖率 2.49 2.34 2.20 2.05 1.91 1.76 1.62 1.48 1.33

注：假定医疗业务成本中有 30%为可变成本。

门诊收入变动 -10‰ 0‰ 10‰

债券本金资金覆盖率 1.40 2.41 3.42

债券本息资金覆盖率 1.26 1.91 2.56

住院收入变动 -20‰ 0‰ 20‰

债券本金资金覆盖率 1.14 2.41 3.67

债券本息资金覆盖率 1.09 1.91 2.72

基于上表：

中医院专项债券发行项目分别在可变成本上升 15‰、门诊收入

下降 1‰、住院收入下降 2‰的情况下，债券本息资金覆盖率大于 1，

仍可实现债券还本付息的资金需要。

二院专项债券发行项目分别在可变成本上升 20‰、门诊收入下

降 2‰、住院收入下降 5‰的情况下，债券本息资金覆盖率大于 1，

仍可实现债券还本付息的资金需要。

风湿病专科院专项债券发行项目分别在可变成本上升 20‰、门

诊收入下降 10‰、住院收入下降 20‰的情况下，债券本息资金覆盖
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率大于 1，仍可实现债券还本付息的资金需要。

结合上述压力测试及分析，专项债券资金使用计划调整后，各家

医院的净收益仍可较好实现融资自求平衡，有较强的偿债能力。

五、 总体评价

通过测算，调整后中医院、二院、风湿病专科院三家医院专项债

券本息资金覆盖率分别为 1.32、 1.46、1.91，能够满足债券还本付

息的需求。

另外，在对可变成本、门诊收入、住院收入变动进行压力测试的

结果显示，三个影响因素在一定范围内分别变动的情况下，三家医院

净收益仍能覆盖债券的还本付息，项目具备一定的抗风险能力。

总体而言，通过发行专项债券可降低融资成本，是现阶段解决医

院项目设备购置及建设资金问题的推荐方案。

六、 项目风险提示

1. 医院收入不及预期

本项目在进行医院收入预测时，假设各医院收入能够按照近期的

增长速度在未来一段时间保持增长。如果各医院收入增长不及预期，

则本项目的收入会明显下降，从而影响到本债券的本息兑付。

2. 项目工程相关风险

目前本债券下的各子项目均在建设当中，如项目建设进度受到疫

情、项目单位的组织管理水平、承建商的施工技术和管理水平等因素

的影响，则项目的建设工期和建成质量将会受到影响，进而影响到项

目产生收益的时间，最终影响本债券的本息兑付。
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附表 1：涉及项目调整的医院的还本付息表

附表 1-1-1 中医院专项债券还本付息表（全部债券）

单位：人民币万元

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

期初专项债券余额 - 8,500 20,630 19,230 17,830 16,430 15,030 13,630

本期专项债券发行 8,500
1

13,530
2

- - - - - -

利息支出 - 530 727 680 633 586 539 491

本期还款 - 1,930 2,127 2,080 2,033 1,986 1,939 592

其中：还本 - 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 100

付息 - 530 727 680 633 586 539 491

期末专项债券余额 8,500 20,630 19,230 17,830 16,430 15,030 13,630 13,530

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

期初专项债券余额 13,530 12,930 12,130 11,330 10,530 9,077 7,624 6,171

本期专项债券发行 - - - - - - - -

利息支出 477 451 422 393 352 300 247 195

本期还款 1,077 1,251 1,222 1,193 1,805 1,753 1,700 1,648

其中：还本 600 800 800 800 1,453 1,453 1,453 1,453

付息 477 451 422 393 352 300 247 195

期末专项债券余额 12,930 12,130 11,330 10,530 9,077 7,624 6,171 4,718

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

期初专项债券余额 4,718 3,265 2,612 1,959 1,306 653 -

本期专项债券发行 - - - - - - 22,030

利息支出 142 104 81 58 35 12 7,455

本期还款 1,595 757 734 711 688 665 29,485

其中：还本 1,453 653 653 653 653 653 22,030

付息 142 104 81 58 35 12 7,455

期末专项债券余额 3,265 2,612 1,959 1,306 653 - -

1 中医院已于 2019 年发行专项债券约 8,500 万元，其中广州中医药大学深圳医院（福田）后期建设二期配套医疗设备购置项目债券金额约为 4,668 万元。债券发行利率参考《2019 年深圳市政府专项债券（一至十三期）

发行结果公告》，即 7年期按照 3.37%计算。

2 中医院已于 2020 年第一批发行专项债券 7,000 万元，其中广州中医药大学深圳医院（福田）后期建设二期配套医疗设备购置项目债券金额约为 169万元，福田区属医院医疗设备购置项目（2019 年部分）-广州中医药大

学深圳医院（福田）债券金额约为 831万元。债券发行利率参考《2020 年 1 月 13日深圳市政府债券发行结果公告》，即 15 年期按照 3.66%计算。
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附表 1-1-2 中医院专项债券还本付息表（本期债券）

单位：人民币万元

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

期初专项债券余额 - - 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530

本期专项债券发行 - 6,530 - - - - - -

利息支出 - 116 232 232 232 232 232 232

本期还款 - 116 232 232 232 232 232 232

其中：还本 - - - - - - - -

付息 - 116 232 232 232 232 232 232

期末专项债券余额 - 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

期初专项债券余额 6,530 6,530 6,530 6,530 6,530 5,877 5,224 4,571

本期专项债券发行 - - - - - - - -

利息支出 232 232 232 232 220 197 174 151

本期还款 232 232 232 232 873 850 827 804

其中：还本 - - - - 653 653 653 653

付息 232 232 232 232 220 197 174 151

期末专项债券余额 6,530 6,530 6,530 6,530 5,877 5,224 4,571 3,918

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

期初专项债券余额 3,918 3,265 2,612 1,959 1,306 653 -

本期专项债券发行 - - - - - - 6,530

利息支出 127 104 81 58 35 12 3,593

本期还款 780 757 734 711 688 665 10,123

其中：还本 653 653 653 653 653 653 6,530

付息 127 104 81 58 35 12 3,593

期末专项债券余额 3,265 2,612 1,959 1,306 653 - -
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附表 1-2-1 二院专项债券还本付息表（全部债券）

单位：人民币万元

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

期初专项债券余额 - 1,340 7,460 7,310 7,160 7,010 6,860 6,710

本期专项债券发行 1,340
3

6,270
4

- - - - - -

利息支出 - 157 264 259 254 249 244 239

本期还款 - 307 414 409 404 399 394 678

其中：还本 - 150 150 150 150 150 150 440

付息 - 157 264 259 254 249 244 239

期末专项债券余额 1,340 7,460 7,310 7,160 7,010 6,860 6,710 6,270

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

期初专项债券余额 6,270 6,170 6,070 5,970 5,870 5,243 4,616 3,989

本期专项债券发行 - - - - - - - -

利息支出 222 218 215 211 198 175 153 131

本期还款 322 318 315 311 825 802 780 758

其中：还本 100 100 100 100 627 627 627 627

付息 222 218 215 211 198 175 153 131

期末专项债券余额 6,170 6,070 5,970 5,870 5,243 4,616 3,989 3,362

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

期初专项债券余额 3,362 2,635 2,108 1,581 1,054 527 -

本期专项债券发行 - - - - - - 7,610

利息支出 107 84 65 47 28 9 3,527

本期还款 834 611 592 574 555 536 11,137

其中：还本 727 527 527 527 527 527 7,610

付息 107 84 65 47 28 9 3,527

期末专项债券余额 2,635 2,108 1,581 1,054 527 - -

3 二院已于 2019 年发行专项债券约 1,340 万元，债券发行利率参考《2019 年深圳市政府专项债券（一至十三期）发行结果公告》，即 7年期按照 3.37%计算。

4 二院已于 2020 年第一批发行专项债券 1,000 万元，其中福田区属医院医疗设备购置项目（2019 年部分）-福田区第二人民医院债券金额为 1,000 万元。债券发行利率参考《2020 年 1 月 13日深圳市政府债券发行结果公

告》，即 15 年期按照 3.66%计算。
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附表 1-2-2 二院专项债券还本付息表（本期债券）

单位：人民币万元

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

期初专项债券余额 - - 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270

本期专项债券发行 - 5,270 - - - - - -

利息支出 - 94 187 187 187 187 187 187

本期还款 - 94 187 187 187 187 187 187

其中：还本 - - - - - - - -

付息 - 94 187 187 187 187 187 187

期末专项债券余额 - 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

期初专项债券余额 5,270 5,270 5,270 5,270 5,270 4,743 4,216 3,689

本期专项债券发行 - - - - - - - -

利息支出 187 187 187 187 178 159 140 122

本期还款 187 187 187 187 705 686 667 649

其中：还本 - - - - 527 527 527 527

付息 187 187 187 187 178 159 140 122

期末专项债券余额 5,270 5,270 5,270 5,270 4,743 4,216 3,689 3,162

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

期初专项债券余额 3,162 2,635 2,108 1,581 1,054 527 -

本期专项债券发行 - - - - - - 5,270

利息支出 103 84 65 47 28 9 2,900

本期还款 630 611 592 574 555 536 8,170

其中：还本 527 527 527 527 527 527 5,270

付息 103 84 65 47 28 9 2,900

期末专项债券余额 2,635 2,108 1,581 1,054 527 - -
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附表 1-3-1 风湿病专科院专项债券还本付息表

单位：人民币万元

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

期初专项债券余额 - - 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

本期专项债券发行 - 1,000 - - - - - -

利息支出 - 18 36 36 36 36 36 36

本期还款 - 18 36 36 36 36 36 36

其中：还本 - - - - - - - -

付息 - 18 36 36 36 36 36 36

期末专项债券余额 - 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

项目 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

期初专项债券余额 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 900 800 700

本期专项债券发行 - - - - - - - -

利息支出 36 36 36 36 34 30 27 23

本期还款 36 36 36 36 134 130 127 123

其中：还本 - - - - 100 100 100 100

付息 36 36 36 36 34 30 27 23

期末专项债券余额 1,000 1,000 1,000 1,000 900 800 700 600

项目 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年 合计

期初专项债券余额 600 500 400 300 200 100 -

本期专项债券发行 - - - - - - 1,000

利息支出 20 16 12 9 5 2 550

本期还款 120 116 112 109 105 102 1,550

其中：还本 100 100 100 100 100 100 1,000

付息 20 16 12 9 5 2 550

期末专项债券余额 500 400 300 200 100 - -
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附表 2：现金流模拟测算表

附表 2-1 中医院现金流模拟测算表

单位：人民币万元

年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

现金流入

财政资金流入 57,400 2,108 8,772 6,218 8,112 - - -

债券资金流入 4,668 7,530 - - - - - -

运营期现金流入 54,252 64,683 76,363 83,602 91,536 99,409 105,619 111,301

现金流入总额 116,320 74,321 85,136 89,820 99,648 99,409 105,619 111,301

现金流出

建设投资 62,068 9,515 8,541 6,000 7,894 - - -

发行费及登记服务费 9 15 - - - - - -

本期债券还本付息 - 116 232 232 232 232 232 232

本期还本付息服务费 - 0.006 0.012 0.012 0.012 0.012 0.012 0.012

已发行债券还本付息 - 1,815 1,895 1,848 1,801 1,754 1,707 360

已发行债券还本付息服务费 - 0.091 0.095 0.092 0.090 0.088 0.085 0.018

医疗业务成本 48,348 56,580 67,753 74,170 81,868 88,149 95,211 100,454

管理费用 5,679 6,247 6,872 7,559 7,937 8,334 8,751 9,013

现金流出总额 116,105 74,288 85,293 89,809 99,732 98,469 105,900 110,059

现金净流量

当年项目现金净流入 215 33 -157 11 -85 941 -281 1,242

期末项目累计现金结存额 215 249 91 102 17 958 677 1,919
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附表 2-1 中医院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - - - -

债券资金流入 - - - - - - - -

运营期现金流入 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301

现金流入总额 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301

现金流出

建设投资 - - - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - - - -

本期债券还本付息 232 232 232 232 873 850 827 804

本期还本付息服务费 0.012 0.012 0.012 0.012 0.044 0.043 0.041 0.040

已发行债券还本付息 845 1,020 990 961 932 902 873 844

已发行债券还本付息服务费 0.042 0.051 0.050 0.048 0.047 0.045 0.044 0.042

医疗业务成本 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454

管理费用 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013

现金流出总额 110,544 110,719 110,689 110,660 111,272 111,220 111,167 111,115

现金净流量

当年项目现金净流入 757 583 612 641 29 82 134 187

期末项目累计现金结存额 2,676 3,259 3,871 4,512 4,542 4,623 4,757 4,944
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附表 2-1 中医院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - -

债券资金流入 - - - - - -

运营期现金流入 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 37,100

现金流入总额 111,301 111,301 111,301 111,301 111,301 37,100

现金流出

建设投资 - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - -

本期债券还本付息 780 757 734 711 688 665

本期还本付息服务费 0.039 0.038 0.037 0.036 0.034 0.033

已发行债券还本付息 815 - - - - -

已发行债券还本付息服务费 0.041 - - - - -

医疗业务成本 100,454 100,454 100,454 100,454 100,454 33,485

管理费用 9,013 9,013 9,013 9,013 9,013 3,004

现金流出总额 111,062 110,225 110,201 110,178 110,155 37,154

现金净流量

当年项目现金净流入 239 1,077 1,100 1,123 1,146 -53

期末项目累计现金结存额 5,183 6,260 7,360 8,483 9,630 9,576
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附表 3-2 二院现金流模拟测算表

单位：人民币万元

年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

现金流入

财政资金流入 4,399 2,429 2,712 512 897 - - -

债券资金流入 - 6,270 - - - - - -

运营期现金流入 18,648 20,139 21,749 23,488 25,366 27,394 29,585 31,951

现金流入总额 23,047 28,838 24,461 24,000 26,263 27,394 29,585 31,951

现金流出

建设投资 4,399 8,606 2,538 500 885 - - -

发行费及登记服务费 1 7 - - - - - -

本期债券还本付息 - 94 187 187 187 187 187 187

本期还本付息服务费 - 0.005 0.009 0.009 0.009 0.009 0.009 0.009

已发行债券还本付息 - 213 227 222 217 212 206 491

已发行债券还本付息服务费 - 0.011 0.011 0.011 0.011 0.011 0.010 0.025

医疗业务成本 15,557 16,607 17,977 19,456 21,054 22,780 24,644 26,657

管理费用 2,871 3,100 3,348 3,615 3,904 4,216 4,553 4,917

现金流出总额 22,829 28,627 24,277 23,980 26,247 27,395 29,591 32,252

现金净流量

当年项目现金净流入 219 211 184 20 16 -1 -6 -301

期末项目累计现金结存额 219 429 614 634 650 650 644 343
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附表 2-2 二院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - - - -

债券资金流入 - - - - - - - -

运营期现金流入 34,506 37,265 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245

现金流入总额 34,506 37,265 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245

现金流出

建设投资 - - - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - - - -

本期债券还本付息
187 187 187 187 705 686 667 649

本期还本付息服务费 0.009 0.009 0.009 0.009 0.035 0.034 0.033 0.032

已发行债券还本付息
135 131 127 124 120 116 113 109

已发行债券还本付息服务

费
0.007 0.007 0.006 0.006 0.006 0.006 0.006 0.005

医疗业务成本 28,657 30,806 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116

管理费用 5,286 5,682 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108

现金流出总额 34,264 36,806 39,539 39,535 40,050 40,027 40,005 39,982

现金净流量

当年项目现金净流入
242 459 706 710 196 218 240 263

期末项目累计现金结存额
585 1,043 1,749 2,459 2,654 2,872 3,113 3,375
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附表 2-2 二院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - -

债券资金流入 - - - - - -

运营期现金流入 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 13,415

现金流入总额 40,245 40,245 40,245 40,245 40,245 13,415

现金流出

建设投资 - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - -

本期债券还本付息 630 611 592 574 555 536

本期还本付息服务费 0.031 0.031 0.030 0.029 0.028 0.027

已发行债券还本付息 204 - - - - -

已发行债券还本付息服务

费
0.010 - - - - -

医疗业务成本 33,116 33,116 33,116 33,116 33,116 11,039

管理费用 6,108 6,108 6,108 6,108 6,108 2,036

现金流出总额 40,058 39,836 39,817 39,798 39,780 13,611

现金净流量

当年项目现金净流入 187 409 428 447 465 -196

期末项目累计现金结存额 3,562 3,971 4,399 4,846 5,311 5,115
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附表 2-3 风湿病专科院现金流模拟测算表

单位：人民币万元

年度 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年

现金流入

财政资金流入 524 76 108 - - - - -

债券资金流入 - 1,000 - - - - - -

运营期现金流入 - 6,872 7,216 7,577 7,804 8,038 8,279 8,279

现金流入总额 524 7,948 7,324 7,577 7,804 8,038 8,279 8,279

现金流出

建设投资 524 1,076 108 - - - - -

发行费及登记服务费 - 1 - - - - - -

本期债券还本付息 - 18 36 36 36 36 36 36

本期还本付息服务费 - 0.001 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002 0.002

已发行债券还本付息 - - - - - - - -

已发行债券还本付息服务

费
- - - - - - - -

医疗业务成本 - 6,239 6,551 6,879 7,085 7,298 7,516 7,516

管理费用 - 510 535 562 579 596 614 614

现金流出总额 524 7,844 7,229 7,476 7,699 7,929 8,166 8,166

现金净流量

当年项目现金净流入 - 105 94 101 105 109 114 114

期末项目累计现金结存额 - 105 199 300 405 514 628 741
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附表 2-3 风湿病专科院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2027 年 2028 年 2029 年 2030 年 2031 年 2032 年 2033 年 2034 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - - - -

债券资金流入 - - - - - - - -

运营期现金流入 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279

现金流入总额 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279

现金流出

建设投资 - - - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - - - -

本期债券还本付息 36 36 36 36 134 130 127 123

本期还本付息服务费 0.002 0.002 0.002 0.002 0.007 0.007 0.006 0.006

已发行债券还本付息 - - - - - - - -

已发行债券还本付息服务

费
- - - - - - - -

医疗业务成本 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516

管理费用 614 614 614 614 614 614 614 614

现金流出总额 8,166 8,166 8,166 8,166 8,264 8,261 8,257 8,253

现金净流量

当年项目现金净流入 114 114 114 114 15 19 22 26

期末项目累计现金结存额 855 968 1,082 1,195 1,211 1,230 1,252 1,278
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附表 2-3 风湿病专科院现金流模拟测算表（续）

单位：人民币万元

年度 2035 年 2036 年 2037 年 2038 年 2039 年 2040 年

现金流入

财政资金流入 - - - - - -

债券资金流入 - - - - - -

运营期现金流入 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 2,760

现金流入总额 8,279 8,279 8,279 8,279 8,279 2,760

现金流出

建设投资 - - - - - -

发行费及登记服务费 - - - - - -

本期债券还本付息 120 116 112 109 105 102

本期还本付息服务费 0.006 0.006 0.006 0.005 0.005 0.005

已发行债券还本付息 - - - - - -

已发行债券还本付息服务

费
- - - - - -

医疗业务成本 7,516 7,516 7,516 7,516 7,516 2,505

管理费用 614 614 614 614 614 205

现金流出总额 8,250 8,246 8,243 8,239 8,236 2,812

现金净流量

当年项目现金净流入 29 33 37 40 44 -52

期末项目累计现金结存额 1,307 1,340 1,377 1,417 1,461 1,409


